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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF.

Skrocony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. zostat
sporzgdzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC"). Niniejszy srodroczny skrocony skonsolidowany raport finansowy nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinien by¢ czytany wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31.12.2013 r. oraz z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2013 r.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2014 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych ta data nie
podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2013 roku (ostatni rok obrotowy)

zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktorg sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie
Format sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkow trwatych
na dzien przejscia na MSSF, gruntow inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentow finansowych i
wydzielenia aktywow dostepnych do sprzedazy. Naleznosci i zobowigzania poczatkowo ujmowane sg w
wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
réznic od przewidywanych.

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich

ztotych (,tys. PLN").

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci.
Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady rachunkowosci

oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celow poréwnywalnosci.



B. DANE FINANSOWE

Srodroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2014 roku

(niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatow 100734 101 079
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatéw 92576 99 693
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 8159 1386
Koszty sprzedazy 474 741
Koszty ogdlnego zarzadu 5 405 5411
Pozostate przychody 4736 6 285
Pozostate koszty 3914 3402
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 3102 (1883)
Przychody finansowe 383 1353
Koszty finansowe 259 518
Zysk/strata brutto 3225 (1048)
Podatek dochodowy 621 (243)
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 2604 (805)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci

zaniechanej ) i
Zysk/strata netto za rok obrotowy 2604 (805)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2591 (718)
Udziaty nie dajace kontroli 13 (87)
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Srodroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych
dochodow

za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2014 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesigcy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2014 roku 31 marca 2013 roku

(niebadane) (niebadane)/(przeksztatcone)

Zysk/(strata) netto za okres 2 604 (805)

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 3502 11 090
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw (652) (2107)

Inne  catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

2850 8983

Przeszacowanie gruntéw i budynkéw (69)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych (69) -
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 2780 8983

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 5385 8178




Srodroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2014 roku

Stan na dzien

AKTYWA

31.03.2014 I. 31.12.2013T. 31.03.2013 I.
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 156 794 153 640 138 352
1. Srodki trwate 75 662 76 511 77 494
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 2763 2763 2571
3. Srodkitrwate w budowie 53 414 48 816 28921
4. Nieruchomosci inwestycyjne 1542 728 4 268
5. Wartosci niematerialne 10 625 10 794 17824
6. Aktywa finansowe 181 100 2396

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
7 dochodowego 12573 13814 4742
8. Naleznosci 34 114 139
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 200101 202179 212 655
1. Zapasy 112 683 74 084 105 961
2. Naleznosci 73 613 78 475 79028
3. Udzielone pozyczki - 553 1437
4.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 459 46751 16 767
5.  Inne aktywa finansowe 3071 1056 7533
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1275 1260 1930
Aktywa razem 356 895 355 819 351007
Stan na dzien

PASYWA

31.03.2014 . 31.12.2013T. 31.03.2013 I.
A. Kapitat wtasny 240728 235328 262 810
1. Kapitat podstawowy 7160 7145 7145
2. Akcje whasne - - -
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 245917 246 866 239 442
4. Pozostate kapitaty 4 876 2098 6662
5.  Zyskizatrzymane (18 457) (21 048) 6307
6. Udziaty nie dajgce kontroli 1232 267 3253
B. Zobowigzania dlugoterminowe 65 825 68 681 59 499
1.  Rezerwy 13 656 13 604 8184
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i i 2 41

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 29757 32595 23655
4. Zobowiazania 22412 22482 25241
C. Zobowigzania krétkoterminowe 50 341 51 810 28 698
1.  Rezerwy 1621 1433 1579
2. Kredyty bankowe i pozyczki 15124 17636 1545
3. Zobowigzania 33595 32741 25574
4.  Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 - -
Pasywa razem 356 895 355 819 351007
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Srodroczne skrocone SKONSOLIDOWANE

sprawozdanie z

pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
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przeptywow

Tytut

od 01.01.2014 .
do 31.03.2014r.

od 01.01.2013r.
do 31.03.2013 .

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 3225 (1048)
Korekty o pozycje: (30008) (17 669)
Amortyzacja srodkow trwatych 1672 2790
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 294 (332)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (15) (187)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (90) -
Zmiana stanu rezerw 239 (2125)
Zmiana stanu zapasow (381599) (11136)
Zmiana stanu naleznosci 4862 (3605)
Zmiana stanu zobowigzan 1817 (3675)
Zaptacony podatek dochodowy (29) 244
Inne korekty (159) 356
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (26 783) (18 717)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 199 -
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - -
Whptywy z tytutu odsetek 128 242
Spfaty udzielonych pozyczek 553 40
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4904) (4396)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych - 98
Udzielone pozyczki - (120)
Inne (952) 2705
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 976) (1431)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wplywy z kredytow i pozyczek 3262 2357
Spfata kredytow i pozyczek (8612) (302)
Zaptacone odsetki (112) (10)
Inne (gtéwnie dotacje) (72) (135)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (5533) 1909
?wic—;k'szen.ie/z_rr]niejszenie stanu sSrodkow pienieznych i ekwiwalentow (37292) (18 239)
srodkow pienigznych

Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (37292) (18 239)
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu 46751 35006
Zyskifstraty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny srodkow pienieznych, i

ekwiwalentow srodkdw pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezgcym i
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 9459 16767

biezgcym na koniec okresu
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Srodroczne skrocone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2014 roku

Zyski

Kapitat PT;‘;:::? zatrzymane/ Kapitat wiasny UdZi:LY. ng: Kapitat wtasny
»odstawowy rezerwowe niepokryte ogdtem konfr,oli ogdtem
straty

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7145 248964 (21 048) 235 061 267 235328
Zysk/(strata) netto za okres - - 2591 2591 13 2604
Inne catkowite dochody netto za
okres - 2780 - 2780 - 2780
Catkowity dochdd za okres - 2780 2591 5371 13 5385
Emisja akgji serii F 15 - - 15 - 15
Podwyzszenie kapitatu - (952) R (952) 952 -
Dywidenda - - - - - -
Na dzien 31 marca 2014 roku
(niebadane) 7160 250793 (18 457) 239 496 1232 240728
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
(przeksztatcone) 7145 237045 7171 251361 3331 254 692
Zysk/(strata) netto za okres - - (718) (718) (87) (805)
Inne catkowite dochody netto za
okres - 8983 - 8983 - 8983
Catkowity dochdd za okres - 8983 (718) 8265 (87) 8178
Wycena programu motywacyjnego - 76 . 76 - 76
Podziat wyniku za poprzedni rok i i i i i i
obrotowy
Inne - (146) (146) 9 (137)
Na dzien 31 marca 2013 roku
(niebadane) 7145 246104 6 307 259 556 3253 262 809




Srddroczny skrécony rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia
31 marca 2014 r. (niebadane)

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia
31 marca 2013 r. (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci

zaniechanej

Zysk/strata netto za rok obrotowy

98 524

92 896

5627
1830
3931
1290
190
966
450
177
1239
285

954

954

94346

94189

157
596
3625
2707
270

(21 627)
1411
449
(665)
(1221)

(544)

(544)
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Srddroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2014 roku 31 marca 2013 roku

(niebadane) (niebadane)/(przeksztatcone)

Zysk/(strata) netto za okres 954 (544)

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 3502 11090
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych (652) (2107)
dochodow

Inne  catkowite dochody netto podlegajace

2 850 8983
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow (69) )
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych i
dochodow
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych (69) -
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 2780 8983
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 3734 8439
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2014 roku

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2014 . 31.12.2013T. 31.03.2013 I
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 149 852 146 010 115105
1. Srodkitrwate 69226 69852 71100
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntow 1952 1952 1847
3. Srodkitrwate w budowie 50 066 45 503 25018
4. Nieruchomosci inwestycyjne 670 670 -
5. Wartosci niematerialne 1880 1970 2243
6. Aktywa finansowe 20 251 19319 11962
;. (i)kctr)llz\:jaowezgo tytutu  odroczonego podatku 5807 6744 2034
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 195976 192 940 205 575
1. Zapasy 111 486 73 442 104 702
2. Naleznosci 67958 71129 78798
3. Udzielone pozyczki 6393 1861 1059
4.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6104 44 419 12333
5.  Inne aktywa finansowe 3071 1056 7533
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 964 1033 1150
Aktywa razem 345 828 338 950 320 680

Stan na dzien

PASYWA
31.03.2014 I 31.12.2013r. 31.03.2013 I
A. Kapitat wtasny 231 637 227889 261273
1. Kapitat podstawowy 7160 7145 7145
2. Akcje wtasne - - -
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 244 647 244 647 237223
4. Pozostate kapitaty 4 815 2035 6598
5.  Zyskizatrzymane (24 984) (25938) 10306
B. Zobowigzania dlugoterminowe 53369 56 323 43 144
1. Rezerwy 12 465 12 414 6977
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i i 1980

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 29 659 32595 23005
4. Zobowiazania 11 245 11314 11183
C. Zobowigzania krétkoterminowe 60 822 54738 16 263
1. Rezerwy 1356 1254 1323
2. Kredyty bankowe i pozyczki 25312 23 542 -
3. Zobowigzania 34154 29942 14 940
4.  Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pasywa razem 345 828 338 950 320 680
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Srddroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

Tytut

od 01.01.2014 .
do 31.03.2014r.

od 01.01.2013r.
do 31.03.2013T.

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 1239 (665)
Korekty o pozycje: (28 263) (21 091)
Amortyzacja srodkow trwatych 1260 2389
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 294 (332)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (92) (272)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (90) -
Zmiana stanu rezerw 153 (2125)
Zmiana stanu zapasow (38 044) (11178)
Zmiana stanu naleznosci 3171 (6399)
Zmiana stanu zobowigzan 5215 (3 440)
Zaptacony podatek dochodowy - 221
Inne korekty (131) 45
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (27 024) (21757)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 90 -
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - -
Whptywy z tytutu odsetek 197 317
Sptaty udzielonych pozyczek 900 3751
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4758) (4319)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych - -
Udzielone pozyczki (5432) (4 040)
Inne (952) 2705
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9955) (1585)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 3250 2307
Spfata kredytow i pozyczek (4 417) -
Zaptacone odsetki (103) (7)
Inne (gtéwnie dotacje) (66) (36)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (1336) 2264
:r\/(\)/:qui(;:,e;;:rﬁzi;:;ei;zenle stanu s$rodkéw pienieznych i ekwiwalentow (38315) (21 078)
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (38315) (21078)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

bieiqcyF:n naqpoc;qtek okresuy premesny ™ 44419 33421
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny Srodkow pienieznych, i i
ekwiwalentow srodkdéw pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezgcym na koniec okresu 6104 12333
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Srddroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

. Pozostate Zyski .
d tKapltaf kapitaty zatrzymane/ Kapitat wf?: ny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 246 681 (25938) 227 889
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/
korekty btedu
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 7145 246 681 (25 938) 227 889
przeksztatcone
Zysk/(strata) netto za okres - - 954 954
- 2780 - 2780
Inne catkowite dochody netto za okres 7 7
Catkowity dochdd za okres - 2780 954 3734
Emisja akcji serii F 15 - - -
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy ) | ) |
Dywidenda - - - -
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane) 7160 249 462 (24 984) 231 637
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 7245 234 763 10850 252758
przeksztatcone
Zysk/(strata) netto za okres - - (544) (544)
Inne catkowite dochody netto za okres - 8983 - 8983
Catkowity dochdd za okres - 8983 (544) 8439
Wycena programu motywacyjnego - 76 - 76
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - -
Dywidenda - - - -
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane) 7 145 243 822 10306 261273
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2014 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg Orzet Biaty
(dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa"”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 20.03.2014 roku skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2013.
C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznosc dziatalnosci w okresie | kwartatu 2014 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja

istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wptyw.

Na wynik finansowy w okresie sprawozdawczym miat wptyw aport srodkow trwatych do spotki zaleznej Eko
Park sp. z 0.0., ktdry zwiekszyt pozostate przychody operacyjne i poprawit wynik skonsolidowany o 952 tys. zt.
Odbudowanie zapasu materiatdw do produkcji po IV kwartale miato znaczgcy wptyw na spadek srodkow
pienieznych. Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny ofowiu na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku
wynikow opisany zostat w pkt. D.g i D.12. niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystapity inne pozycje
wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa

niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2014 roku uwzgledniono nastepujace istotne

zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujgce:

Narastajgco od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw w kwocie 240 tys. zt, na ktory wptyneto:
- utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze 59 tys. zt

- utworzenie rezerw na inne zobowigzania 181 tys. zt

- utworzenie odpiséw na naleznosci przeterminowane 723 tys. zt
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Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Narastajaco od poczatku roku nastapit spadek aktywa podatkowego w kwocie 1241tys. zt, z czego rozliczono na:
- zmniejszenie wyniku finansowego 589 tys. zt

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 652 tys. zt

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spdtki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty emisji,
wykupu i spfaty dtuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto nie miaty miejsca inne

zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtdéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz sprzedaz otowiu i
stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest

znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objefa obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentow

dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakornczeniu | kwartatu 2014 roku, nieujete w sprawozdaniu za
dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe grupy kapitatowe;j
emitenta.

Po zakonczeniu | kwartatu 2014 r. wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, nieujete w niniejszym

sprawozdaniu.
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C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu zakoriczenia
roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2014 31.12.2013
Poreczenia kredytow 800 tys. zt 1100 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. zt 450 tys. zt
Linia gwarancyjna (28.02.13) 152 tys. EUR 152 tys. EUR
Linia gwarancyjna (27.02.14) 4 365 tys. zt -
Linia gwarancyjna (27.02.14) 1290 tys. zt -

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca zawarta 2 umowy gwarancji z mBank S.A. z tytutu
zabezpieczenia kosztow utylizacji odpaddw pochodzacych z importu w kwotach 4 365 tys. zt oraz 1 290 tys. zt
na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z terminem obowigzywania do 29.02.2016 r. dla kazdej
gwarancji. Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spdtka dominujgca posiadata gwarancje do wysokosci
450 tys. zt na podstawie umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A. z dn. 22.06.2011 r. oraz udzielata poreczen na
rzecz spotki zaleznej Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z 0.0. do kwoty 800 tys. zt tytutem zabezpieczenia umowy

kredytu w rachunku biezgcym.
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D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
(§87 ust. 7 pkt. 2-11) - | KWARTAL 2014 .

Wszystkie zaprezentowane spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna za wyjgtkiem spotek: Eko-
Kompozyty sp. z 0.0., Trianna Investments sp. z o0.0., Eko Recykling Group sp. z o.0., ktére sg objete

konsolidacja metoda praw wtasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchodza nastepujace spotki zalezne:

Pumech - Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 98 % udziatow. Spotka ta
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach Przerobu Ztomu Akumulatorowego i
Hutniczym oraz wykonywaniem remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym
zakresie dziatalnosci spotki jest produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych.
Rozszerzony park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia, jakosci ustug, ilosci przerobu oraz
pozyskiwania bardziej wymagajacych klientow zewnetrznych. Spotka Pumech — Orzet sp. z 0.0. w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

- Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech — Orzet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu
w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczajg przed
zatopieniem wyrobiska zaktadow goérniczych eksploatujacych w nizszych poktadach wegiel kamienny.
Zabezpieczajg réowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢
spofki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003

roku.

- Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie polipropylenu
pochodzacego z przerobu zuzytych obuddw akumulatoréw otowiowych. Od 2008 roku spdtka produkuje takze
wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajgc w ten sposob recykling do samego konca. Spotka
prowadzi ciggte prace nad optymalng iloscig i strukturg asortymentowg wyrobow majacych na celu poprawe

rentownosci ich produkgji. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

- Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slgskich, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w
kapitale zakladowym. Spétka ta $wiadczy ustugi gtdwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich oraz obejmuje
programem profilaktycznym lokalne szkoty. Zajmuje sie takze ciggta kontrola stanu zdrowia pracownikéw

Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych zwigzanych z pracg w szkodliwych
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warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

- Park Przemystowo Technologiczny EkoPark sp. z 0.0. (PPT EkoPark) z siedzibg w Piekarach Slagskich, w
ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 41,42 % udziatow w kapitale zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢
na zasadach non profit. Spdtka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania
inwestorow lokujacych swojg dziatalnosc na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoParku,
poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spoftki jest
osiggniecie dwoch grup celow:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Celem dziatalnosci spotki jest wzrost wartosci kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie i oferowanie
terendw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug wspierajacych inwestycje i

prowadzenie biznesu. Spadtka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

- Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100 % udziatow. Spodtka
gtéwnie zajmuje sie organizacjg skupu podstawowych surowcow i materiatéw do produkcji otowiu. Spodtka
prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatorow kwasowo - otowiowych oraz swiadczy ustugi dla
Spotki Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatdw i towarow. Organizuje zakupy miedzy innymi
materiatdw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet
Biaty S.A. Ponadto Orzet Surowce zarzgdza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu zuzytych

akumulatorow. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2009 roku.

- Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp. zo.o.
posiada 100 % udziatdw. Spotka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych
akumulatorow kwasowo-otowiowych gtownie z punktdw rozproszonych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej

Orzet Biaty jest od 2012 roku.

- Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Surowce posiada 100 % udziatéw. Spdtka
zajmuje sie zasadniczo transportem, a takze pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych

akumulatorow kwasowo-ofowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

- Trianna Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce posiada mniejszosciowy
udziat 49 % i wobec ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. nie posiada kontroli, w tym operacyjnej. Spotka jest spotka
o charakterze holdingowym i posiada udziaty w spodtce operacyjnej (Eko Recykling, Group sp. z 0.0.), ktdra
zasadniczo zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych akumulatoréw
kwasowo-otowiowych, gtownie od sieci hurtowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012
roku.
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- Eko — Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdorej Orzet Biaty S.A. posiada 24,9 % udziatow, jest
spotka celowa, utworzong w celu wdrazania innowacyjnych technologii recyklingowych. Spodtka ta w Grupie

Kapitatowej jest od 2011 roku.

- IP Lead Spoétka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100 % udziatoéw. Spotka IP
Lead sp. z 0.0. jest jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotka komandytowo-akcyjna z siedziba we Wroctawiu. Spotka w Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013

roku.

- IP Lead Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedziba we

Wroctawiu, gdzie Orzet Biaty S.A jest jedynym akcjonariuszem i posiada 2 ooo akcji zwyktych imiennych o
facznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spotki IP Lead Spodtka z
ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. Spotka komandytowo-akcyjna zostata zawigzana w zwigzku z
promocjg oraz zarzgdzaniem markami oraz znakami towarowymi Spotek Grupy, a w szczegdlnosci marka /
znakiem towarowym ,Orzet Biaty”, w celu zwiekszenia ich rozpoznawalnosci i w efekcie wartosci. Spotka w

Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013 roku.

- Helidor Spétka z o.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorej IP Lead spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
S.K.A. posiada 100 % udziatéw. Helidor sp. z 0.0. jest spotka celowa, ktorej ostatecznie powierzono realizacje
strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych z promocjg oraz zarzagdzaniem w ramach
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka ,Orzet Biaty” oraz innymi markamif/znakami towarowymi, ktorymi
postuguja sie spotki nalezace do Grupy. Celem Orzet Biaty S.A. byto m.in. wydzielenie znaku towarowego
.Orzet Biaty” do podmiotu, ktdry specjalizowac sie bedzie w efektywnym zarzadzaniu aktywami
niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzaja do zwiekszenia rozpoznawalnosci i w efekcie

wartosci ww. marek i znakow towarowych. Spétka w Grupie Kapitatowej jest od czerwca 2013 roku.

D.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spoétki, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Orzet Surowce

W dniu 15.01.2014 r. na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zostaty zarejestrowane w KRS uchwalone Uchwata
nr 11 w dniu 03.12.2013 r. przez Zgromadzenie Wspdlnikdw Orzet Surowce sp. z 0.0. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki Orzet Surowce z kwoty 6.450.000 ztotych do kwoty 6.950.000 ztotych, czyli o kwote
500.000 ztotych poprzez ustanowienie nowych 1.000 rownych i niepodzielnych udziatow o wartosci

nominalnej po 500 ztotych kazdy. Wszystkie objete udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym.
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Eko-Kompozyty

W dniu 24.01.2014 Spotka Eko — Kompozyty sp. z 0.0. (Orzet Biaty posiada 24,9 % w kapitale zaktadowym)
uzyskata odpowiedz na skierowane 27.12.2013 r. do Ministerstwa Gospodarki pismo, w sprawie rozwigzania
umowy o dofinansowanie Projektu ,Uruchomienie prac badawczych w nowym Centrum Spotki Eko-
Kompozyty”, iz zgodnie z postanowieniami § 14 ust. 1 Umowy o dofinansowanie Umowa ulegnie rozwigzaniu

z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia tj. z dniem 03.02.2014 .

Ze wzgledu na brak mozliwosci spetnienia kryteriow, w celu uzyskania dodatkowego finansowania na
realizacje projektu pt. ,Uruchomienie prac badawczych w nowym Centrum Eko-Kompozyty”, na ktory Eko —
Kompozyty sp. z 0.0. otrzymata czesciowo wsparcie z funduszy UE po dogtebnej analizie oraz biorgc pod
uwage uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spdtki z dnia 27.12.2013 roku, , W zwigzku z
przedstawieniem przez Zarzqd Spétki informacji na temat czynnosci podjetych w kwestii pozyskania dla Spotki
finansowania na realizacje inwestycji budowlanej (projektu ,,Uruchomienie prac badawczych w nowym Centrum

Spdtki EKO-KOMPOZYTY”), zaniechata realizacje projektu.

CP Bolko

W dniu 11.02.2014 r. Spdtka Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata Umowe z Ministrem Gospodarki
w zakresie finansowania dziatan wykonywanych po zakonczeniu likwidacji bytych Zaktadéw Gorniczo-
Hutniczych Orzet Biaty w Bytomiu, realizowanych przez Centralng Pompownie BOLKO sp. z 0.0. w Bytomivu,

na rok 2014 w wysokosci 15 731 400 zt.
PPT EkoPark

W dniu 31.03.2014 r. spotka Orzet Biaty S.A. na podstawie umowy przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego przeniosta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci bedacych przedmiotem aportuy,
okreslonych uchwatg nr 1/12/2013z w dniu 5.12.2013 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow PPT
EkoPark, w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 7.132.500,00 zt do kwoty
9.430.000,00 zf, czyli o kwote 2.297.500,00 zt. poprzez ustanowienie nowych 4 595 udziatdw o wartosci
nominalnej soo zt kazdy. Udziaty objete zostaty przez Wspodlnikow:

e OrzetBiaty S.A. - ktory objat 1 903 udziaty o wartosci nominalnej 5oo zt kazdy, czyli o t3cznej wartosci
nominalnej 951 500,00 z czego wszystkie udziaty pokryte bedg wktadem niepienieznym (aportem) w
postaci prawa do nieruchomosci gruntowych.

»  Miasto Piekary Slaskie - ktéry objat 2692 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy czyli
0 facznej wartosci nominalnej 1 346 000,00. Udziaty te w catosci pokryte beda wktadem

niepienieznym w postaci aportu (prawa do zabudowanej nieruchomosci gruntowe;j).

Informacje na ten temat Emitent przekazat w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
2013 z dnia 20.03.2014 r. w punkcie B 1.1. Do dnia publikacji niniejszego raportu wyzej wskazane zmiany nie

zostaty zarejestrowane w KRS.
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Med-Orzet

W dniu 16.04.2014 r. Zgromadzenie Wspdlnikow ,Med-Orzet” Spdtka z 0.0. uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 129 tys. zt do kwoty 270 tys. zt, czyli o kwote 141 tys. zt poprzez ustanowienie
2.820 rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej
wartosci 141.tys. zt. Wszystkie udziaty zostaty objete przez jedynego udziatowca Orzet Biaty S.A. i pokryte
wktadem pienieznym. Do dnia publikacji niniejszego raportu wyzej wskazane zmiany nie zostaty

zarejestrowane w KRS.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikéw
finansowych na 2014 .

D.4.Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien

31.03.2014 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw Udziatw
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji 7a Il:iaaF::::c)?I:;m Licz:: 3\;;56‘” ;?:;2:; :‘i:zvt\)/ize
(%) (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
PTE PZU S.A. 1864 850 11,20 1864 850 11,20
ING PTE S.A. 1004 347 6,03 1004 347 6,03
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NEF Battery
Holdings S.a.r.l.
60,55%

PTE PZU S.A.
11,20%

ING PTES.A
6,03%

Pozostali
22,22%

D.5. Wskazanie zmian wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za lll kwartat 2013 roku z dnia 06.11.2013 roku oraz sprawozdania rocznego za rok 2013
z dnia 20.03.2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca

zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i pétrocznego okresowego,
odrebnie dla kazdej z os6b.

W okresie sprawozdawczym w dniu 13.03.2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienia od cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Pana Zbigniewa Rybakiewicza oraz od cztonkdw Zarzadu Spotki Pana Tomasza Lewickiego i
Pana Jozefa Wolarka (osoby zobowigzane), o transakcjach dokonanych na akcjach Emitenta przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w imieniu ww. oséb (Umowa o Zarzadzanie Portfelem w sktad ktérego

wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, tzw. "slepy portfel").

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej tj. 0,43 zt/szt., o czym Spotka poinformowata raportem
biezgcym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski w
trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Szczegdtowe informacje na
powyzszy temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 10/2014 z dnia 13.03.2014 roku oraz w raporcie
rocznym za 2013 rok w punkcie , B.3.1. Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
Spotki oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Spétki bedgcych w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych (dla kazdej osoby oddzielnie).
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Ponizej informacje dotyczace dokonanych transakgji:
Objecie ak;ji:
Data Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
03.10.2013 11 340 0,43 zt 11 340 0,43 zt 11 340 0,43 zt
tacznie: 11 340 0,43zt 11 340 0,43 zt 11 340 0,43 zt
Sprzedaz akgji:
Miesiac Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
gru-13 1000 15,85zt 1000 15,85 zt 1000 15,85zt
sty-14 3958 14,46 74 1340 14,24 7t 0 0,00 zt
lut-14 4 619 13,67 zt 5758 14,03 zt o 0,00 zt
mar-14 1763 12,12 zt o 0,00 zt o 0,00 zt
tacznie: 11 340 13,90zt 8098 14,29 zt 1000 15,85 zt

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 18.04.2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienia od cztonkow Zarzadu
Spotki: Pana Tomasza Lewickiego i Pana Jozefa Wolarka (osoby zobowigzane) o dokonaniu transakcji
sprzedazy akcji Emitenta w dniu 16.04.2014 r. przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w imieniu
ww. 0sob (Umowa o Zarzadzanie Portfelem w sktad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow

finansowych, tzw. ,slepy portfel”).

Transakcje zbycia dotyczyty akcji Emitenta objetych przez osoby uprawnione w ramach Programu

Motywacyjnego dla Zarzadu Spotki.

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska dokonat na rzecz Pana Tomasza Lewickiego transakcji zbycia
1 0oo sztuk akcji po sredniowazonej cenie 10,57 zi/szt., natomiast na rzecz Pana Jozefa Wolarka dokonat

transakcji zbycia 1 ooo sztuk akcji po Sredniowazonej cenie 10,54 z#/szt.

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej tj. 0,43 z#/szt., o czym Spotka poinformowata raportem
biezacym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski w
trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Informacje na ten temat Emitent

przekazat raportem biezgcym nr 12/2014 z dnia 18.04.2014 1.
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W dniu 23.04.2014 r. otrzymat zawiadomienia od cztonkdw Zarzadu Spotki: Pana Tomasza Lewickiego i Pana
Jozefa Wolarka (osoby zobowigzane) o dokonaniu transakcji sprzedazy akcji Emitenta w dniu 22.04.2014 r.
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska w imieniu ww. oséb (Umowa o Zarzadzanie Portfelem w

sktad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych, tzw. "Slepy portfel").

Transakcje zbycia dotyczyty akcji Emitenta objetych przez osoby uprawnione w ramach Programu

Motywacyjnego dla Zarzadu Spotki.

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska dokonat na rzecz Pana Tomasza Lewickiego transakcji zbycia 1
000 sztuk akcji po cenie 10,80 zt/szt., podobnie na rzecz Pana Jézefa Wolarka dokonat transakcji zbycia 1 ooo

sztuk akcji po cenie 10,80 zt/szt.

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej tj. 0,43 z#/szt., o czym Spotka poinformowata raportem
biezgcym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski w
trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Informacje na ten temat Emitent

zawart w raporcie biezgcym nr 14/2014 z dnia 23.04.2014 .

Podsumowujac, zgodnie z otrzymanymi przez Spodtke informacjami stan posiadanych akcji Spotki przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Zbigniew Rybakiewicz Tomasz Lewicki Jozef Wolarek
Transakcja Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
Obijecie 11340 0,43zt 11340 0,43zt 11340 0,43zt
Sprzedaz 11340 13,90 zt 10 098 13,58 zt 3000 12,40 zt
Stan o 1242 8 340

Poza wyzej wskazanymi dziataniami na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i
nadzorujace wedtug wiedzy Emitenta nie posiadaty innych akgcji lub udziatow w jednostkach powigzanych

Emitenta.

D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sgdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:
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— postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.
- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc

stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach

innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 r. wyniosty 100 734 tys. zt i zawierajg korekte o
wynik na transakcjach zabezpieczajgcych cene otowiu, ktory byt dodatni i wynidst + 820 tys. zt. Niewielki
spadek przychoddéw o 0,3 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
gtoéwnie zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej w drugim pétroczu 2013 roku, tj. sprzedaza udziatow w
Labor — Orzet Sp. z 0.0. oraz przejecie dziatalnosci spotki Eko Recykling Group sp. z o.0. do struktur Grupy
(konsolidowana metoda praw wtasnosci). Jednoczesnie Spodtka zanotowata wzrost wolumenu sprzedanego
ofowiu 0 2,5%, natomiast cena sprzedawanego otowiu pozostata na zblizonym poziomie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Recykling otowiu stanowit w | kwartale 2014 r. okoto 95 % przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz regranulatu polipropylenu i
wyrobow polipropylenowych pochodzacych z przerobu obudéw akumulatorow- prowadzone przez ,Ekobat
Orzet Biaty” sp. z 0.0. oraz sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug remontowych- prowadzone przez Pumech
— Orzet sp. z 0.0. Dziatalno$¢ handlowa Grupy Kapitatowej miata w | kwartale 2014 roku marginalny udziat w
przychodach ze sprzedazy i skupiona byta gtéwnie w spotce Orzet Surowce Sp. z 0.0. wraz z jej spotkami

zaleznymi Speedmar Sp. z 0.0. i Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjne;j

W okresie sprawozdawczym Emitent osiggnat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 102 tys. zt i byt
znacznie wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy zanotowano strate w wysokosci — 1 883 tys.
zt. Znaczna poprawa wynikdw zwigzana jest z ustabilizowanie sytuacji na rynku surowcow i spadkiem cen
ztomu akumulatorowego o 5 % w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Na poprawe wynikow miat rowniez wptyw

aport srodkow trwatych do spotki zaleznej Eko Park Sp. z 0.0., ktdry zwiekszyt pozostate przychody operacyjne
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i poprawit wynik skonsolidowany o g52 tys. zt.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wynidst w | kwartale
2014 roku +4 774 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit +907 tys. zt. Przyczyny
wzrostu wskaznika EBITDA byty analogiczne jak opisane w wynikach operacyjnych. Rentownosc¢ EBITDA
liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2014 roku wyniosta 4,7 % i byla na znacznie
wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2013 roku, kiedy wynosita 0,9 % gtownie za sprawa

ustabilizowania sytuacji na rynku surowcdw i obnizki cen surowcow.

Wynik netto
W I kwartale 2014 roku zysk netto wynidst 2 604 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego,
wynik byt ujemny i wyniost - 805 tys. zt. Na wzrost wyniku finansowego ztozyt sie dobry wynik operacyjny oraz

dodatni wynik na dziatalnosci finansowej gtéwnie dzieki dodatnim réznicom kursowym.

D.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmnie;j
10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2014 roku poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna

wartos¢ stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem grupy kapitatowej emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Umowy znaczace zawarte po okresie sprawozdawczym

W dniu 23.04.2014 r. podpisana zostata przez Emitenta (Sprzedajacy), a wczesniej podpisana przez druga
strone (Kupujacy) umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopow otowiu. Przekazanie
do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostato
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Sprzedaz otowiu oraz stopow otowiu bedzie
realizowana w okresie od kwietnia 2014 do marca 2015 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczgacej, tzn.
wartos¢ umowy przewyzsza 10 % przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatow obrotowych (I kwartat 2013 — IV kwartat 2013). Szczegdtowe informacje na ten temat

Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 13/2014 z dnia 23.04.2014 1.
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Gtéwne Inwestycje rzeczowe Spétki Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym Spoétka Orzet Biaty S.A. realizowata koncowy etap programu Inwestycyjnego na
lata 2011-2013, w ramach ktoérego realizowane s3 dwa projekty:
1.,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji procesow technologicznych
stopdw metali niezelaznych”(dalej: OBR) w Piekarach Slaskich.
2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ,Ztomu
akumulatorowego”.
Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego wspotfinansowana jest ze sSrodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013,
Dziatanie4.5.2.
Projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)” dofinansowany jest z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscia

czesciowego jej umorzenia.

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji projektu:

~Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji procesow technologicznych stopéw
metali niezelaznych” :

Uzyskano dla Budynku Osrodka Badawczo Rozwojowego i siedziby Spotki: Decyzje nr 41/2014 z dnia
10.03.2104 Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego w Piekarach Slaskich w zakresie udzielenia
pozwolenia na uzytkowanie obiektu oraz wymagane dla czesci socjalno — analitycznej pozwolenia na
uzytkowanie.

Ponadto uzyskano pozytywne opinie w zakresie ochrony pozarowej dotyczacg zgodnosci wykonania z
projektem budowlanym. Nie wnoszace uwag w zwigzku z zakoriczeniem budowy i zamiarem przystapienia do
uzytkowania z dnia 10.04.2014 r., jak i pozytywne opinie Panstwowego Powiatowego Inspektora Sanitarnego
w Bytomiu w zakresie zgodnosci wykonania z projektem budowlanym i brakiem sprzeciwu w zwigzku z

zakonczeniem budowy i zamiarem przystapienia do uzytkowania z dnia 8.04.2014 ..

W trakcie realizacji jest montaz oraz prace rozruchowe aparatury badawczej w zakresie wyposazenia
laboratorium oraz zakontraktowanego wyposazenia. W fazie koricowej jest realizacja prac zwigzanych z

infrastrukturg zewnetrzna.

Na dzien 31.03.2014 r. Ministerstwo Gospodarki przekazato srodki w tacznej wysokosci 10 751 tys. zt, co
stanowi 86% umownej kwoty dotacji. Po okresie sprawozdawczym spodtka otrzymata ptatnosé dotacji z
Ministerstwa Gospodarki w wysokosci 1351 tys. zt (fgcznie 97% umownej kwoty dotacji). W dniu 07.04.2014 r.
Spotka podpisata aneks do umowy o dofinansowanie z dnia 02.09.2011 r. z Ministerstwem Gospodarki w

zakresie terminu okres kwalifikowalnosci wydatkow do dnia 30.06.2014 1.
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Emitent na sfinansowanie ww. programu inwestycyjnego korzysta rowniez z kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Deutsche Bank PBC S.A. W okresie sprawozdawczym zgodnie z umowa rozpoczeto juz

sptate kredytu i na 31.03.2014r. zaangazowanie kredytowe wynosito 18 750 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji projektu:
«Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ,Ztomu
akumulatorowego”:
Uzyskano Decyzje nr 58/2014 z dnia 27.03.2104 Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego w Piekarach
Slaskich w zakresie udzielenia pozwolenia na uzytkowanie:

e Hali magazynowej ztomu akumulatorowego

e Hali przerobu ztomu akumulatorowego

¢ Rozbudowy hali namiarowi

e Zbiornika osadczego nr 2

oraz przyjeciu zawiadomienia o zakonczeniu zgtoszonych robot polegajacych ng;
¢  Budowie wiaty magazynowe;j
e Budowie zbiornikdw elektrolitu
¢ Dobudowie stalowej konstrukcji wsporczej pod komin technologiczny
e Budowie wewnatrzzaktadowej kanalizacji deszczowe;
¢ Odprowadzeniu nadmiaru wod deszczowych
e Budowie wewnetrznej sieci kanalizacyjnej
*  Budowie przytacza kanalizacji sanitarnej
*  Budowie nowych drdg i parkingéw dla samochoddw osobowych i ciezarowych

¢ Kontynuowane sg prace w zakresie koncowej niwelacji, zazielenien, ogrodzenia terenu.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dzieri 31.03.2014 r. przekazat 24 342 tys. 21,
co stanowi go% umownej kwoty pozyczki. Po okresie sprawozdawczym Spodtka otrzymata ostatnig transze
pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 2 643 tys. zt (facznie
100% umownej kwoty pozyczki).

W dniu 6.02.2014 r. w ramach projektdw uzyskano Decyzje nr 27/14 z 6.02.2014 r. - pozwolenie zamienne na

budowe.

W dniu 28.04.2014 r. Marszatek Wojewddztwa Slaskiego decyzja nr 861/0S/2014 udzielit spétce Orzet Biaty

S.A. pozwolenia zintegrowanego dla instalacji Orzet Biaty S.A. zlokalizowanych na terenie Zaktadu
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w Piekarach Slaskich (linii instalacji badawczych do wytopu otowiu surowego, rafinowanego i stopéw otowiu, a

takze instalacji przerobu ztomu akumulatorowego).

W zakresie sytuacji kadrowe;j

W okresie sprawozdawczym w dniu 26.02.2014 r. Zarzad Orzet Biaty S.A. na podstawie art. 3 pkt. 3b
zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikow Orzet Biaty S.A. z dnia 29 listopada 2006 roku, w
zwigzku z art. 2417 §1 pkt. 3 i §2 Kodeksu Pracy wypowiedziat w catosci Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy dla
Pracownikow Orzet Biaty S.A (dalej: ZUZP) z zachowaniem 6-cio miesiecznego okresu wypowiedzenia. W
ocenie Zarzadu Spotki, dokument ten wymaga uaktualnienia ze wzgledu na uptyw czasu, pewne zapisy
zawarte w roku 2006 w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy Spotki s juz nieadekwatne do obecnej
sytuacji. Intencja Zarzadu jest znalezienie optymalnych rozwigzan gtéwnie w zakresie stworzenia
transparentnego oraz uproszczonego systemu wynagradzania pracownikow, stworzenie takiego systemu
motywacyjnego, ktory pozwoli nalezycie wynagradzac¢ pracownikow, ktorzy przyczyniajg sie do wzrostu
wartosci Spotki. W okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent prowadzi

rozmowy w powyzszym zakresie z Partnerami Spotecznymi.
Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu

W dniu 07.01.2014 r. Spodtka otrzymata informacje od Wiceprezesa Zarzadu Spétki Orzet Biaty S.A. Pana
Tomasza Jakuba Wojtaszka o Jego rezygnacji z dniem 07.01.2014 roku, z dotychczas petnionej funkcji cztonka
Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. Rezygnacja nastgpita, w zwigzku ze zgtoszeniem kandydatury Pana Tomasza
Jakuba Wojtaszka na cztonka Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A. Informacje na ten temat Emitent

opublikowat w raporcie biezagcym nr 1/2014 z dnia 07.01.2014 1.

W dniu 15.01.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zmienito uchwate nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 czerwca 2011 roku w przedmiocie okreslenia ilosci cztonkdéw Rady
Nadzorczej na nowg VIl kadencje, zmieniong uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 6.06.2013 r., w ten sposdb, ze Rada Nadzorcza w VIII kadencji na lata 2011 — 2013, poczawszy od 15.01.

2014 r., dziatac bedzie w sktadzie siedmioosobowym.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato z dniem 15.01.2014 r., uchwata 4
i 5 do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Zbigniewa Rybakiewicza oraz Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka
powierzajac im funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A. Informacje na temat powotanych

cztonkdw Rady Nadzorczej Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 15.01.2014 1.

Emitent opublikowat petng tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w

raporcie biezgcym nr 3/2014 z dnia 15.01.2014 1.
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W dniu 05.03.2014 r. Rada Nadzorcza Spotki podjefa uchwaty w przedmiocie ukonstytuowania sie Rady
Nadzorczej Orzet Biaty S.A. Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 15.01.2014 r. do dnia

publikacji niniejszego Oswiadczenia przedstawia sie nastepujgco:

e Leszek Waliszewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Pierre Mellinger - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Marek Bogucki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
*  Agnieszka Btazejewska - Sekretarz Rady Nadzorcze;

*  Geza Szephalmi- Cztonek Rady Nadzorczej

*  Zbigniew Rybakiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jakub Tomasz Wojtaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 18.02.2014 r. dokonano

wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym, dotyczacego zmiany organdw uprawnionych do reprezentacji Spotki.

W dniu 06.03.2014 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach - X Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 14.02.2014 r., na mocy ktdérego zarejestrowano zmiany w Statucie Spotki w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Orzet Biaty S.A. z kwoty 7 145 150,47 zt do kwoty 7 159 779,07 zt, to
jest o kwote 14 628,60 zt w wyniku subskrypcji prywatnej 34 020 akgji serii F o wartosci nominalnej o,43 zt
kazda.

Po rejestracji kapitat zaktadowy Spétki sktada sie z 16 650 649 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej w wysokosci 0,43 zt kazda, w tym:

a) 14 759 929 (czternascie milionow siedemset piecdziesigt dziewied tysiecy dziewiecset dwadziescia dziewiec)
akcji serii A;

b) 1 800 000 (jeden milion osiemset tysiecy) akgji serii B;

) 56 700 (piecdziesiat szes¢ tysiecy siedemset) akcji serii E;

d) 34 020 (trzydziesci cztery tysigce dwadziescia) akgji serii F.

Liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 16 650 649 gtosow. Kazda akcja

uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 09.05.2014 r. Emitent raportem nr 15/2014 ogtosit tres¢ ogtoszenia o
zwotaniu na dzien 6.06.2014 r. 0 godz. 11.00 w Warszawie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty

S.A. wraz z porzadkiem obrad oraz projekty uchwat z uzasadnieniem i planowane zmiany w Statucie Spotki.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie

wystapity inne istotne zdarzenia poza opisanymi w niniejszym raporcie.
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D.12.Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Gtowng dziatalnoscia spotki dominujacej Orzet Biaty S.A. jak i catej Grupy kapitatowej stanowi recykling ztomu
akumulatorowego i produkcja otowiu rafinowanego, wykorzystywanego bezposrednio przez swiatowych
producentéow samochodowych akumulatoréw kwasowo-otowiowych. Jako ze skala dziatalnosci Orta Biatego
ma wymiar miedzynarodowy, spdtka jest narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak

koniunktura na rynku motoryzacyjnym, kursy walut czy kursy notowan otowiu.

Tymczasowy powrot mozliwosci catkowitego odliczenia podatku VAT od zakupu i eksploatacji samochodow
osobowych z homologacjg ciezarowa napedzity polski rynek motoryzacyjny w | kwartale 2014 roku. Ogétem
produkcja sprzedana polskiego przemystu motoryzacyjnego w | kwartale 2014 roku zwiekszyta sie o 6,8% w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Europejski przemyst samochodowy podaza w kierunku
zwiekszenia podazy i mocy produkcyjnych. Dzieki budzacej sie polskiej gospodarce, a przede wszystkim
przyspieszeniu gospodarczemu w Unii Europejskiej, nalezy oczekiwa¢, ze wolumen produkcji w przemysle
samochodowym w biezgcym roku wzrosnie. Co wiecej, branza akumulatorowa, bezposrednio zwigzana z
branza otowiowa skutecznie opiera sie kryzysowi dzieki swojej obecnosci na motoryzacyjnym rynku wtornym.

Stad obserwowany jest dos¢ stabilny, dtugoterminowy wzrost popytu na produkty Grupy Kapitatowe;.

Bardziej bezposredni wptyw na wyniki Spotki maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz notowania
pary walutowej PLN/USD w zwigzku z wycena otowiu jak i innych metali w USD. W przypadku wyzszych
notowan otowiu Spdtka uzyskuje wieksza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a cena kupna
ofowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otdw wptywa na poprawe wynikow
finansowych osigganych przez Spodtke. Ale rowniez odwrotnie — spadek cen ofowiu moze niekorzystnie
wptywac na osiggane marze handlowe w liczbach bezwzglednych. Notowania w | kwartale 2014 roku byty dosc
stabilne - Srednia wynosita 2 105 USD/t, jednak byt to poziom duzo nizszy niz w | kwartale 2013 roku, kiedy to

srednia wynosita 2 300 USD/t.

Wzrost cen surowcdw wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem walut (w szczegdlnosci dolara, w
ktorym wyceniany jest otdw na LME). W | kwartale 2014 roku Sredni kurs dolara wynosit 3,055 zt i byt na
nizszym poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy to wynosit 3,147 zt. Tak wiec sytuacja
finansowa spotki jest w duzej mierze wypadkowa ksztattowania sie tych dwdch czynnikdéw

makroekonomicznych (cena otowiu w USD i kurs USD).

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw materiatow i
potproduktow (obecnie ok. 3-4 m-ce). Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN) natomiast poziom
marzy w bardzo duzym stopniu zalezy od poziomu cen skupu surowcow. W ostatnim okresie dato sie
zauwazy¢ kompletne nieskorelowanie cen surowcéw — gtéwnie ztomu akumulatorowego — z tendencjami na
rynku metalu.

Ze wzgledu na konczacy sie etap prac nad projektem Ustawy o bateriach i akumulatorach istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w najblizszym kwartale (ewentualnie dwoch kwartatach) zostanie uchwalony

ostateczny ksztatt przepiséow stanowigcych podstawe dziatalnosci na rynku recyklingu akumulatorow
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kwasowo-otowiowych w Polsce. Ostateczny ksztatt Ustawy, moze mie¢ wptyw na sytuacje ekonomiczng
Spotki.

Spotka dominujgca jest na koricowym etapie realizacji inwestycji dtugoterminowej zwigzanej z budowa
wtasnego Osrodka Badawczo — Rozwojowego, ktory finansowany jest m.in. z pomocg funduszy pozyskanych z
UE. Priorytetem Spofki jest wzrost jakosci wytwarzanych stopow w celu maksymalnego dostosowania sie do
potrzeb producentéw akumulatorow.

Realizacja programu inwestycyjnego pomoze w dalszej optymalizacji kosztow, poprawie wskaznikow
Srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spoétki, a przede wszystkim przyczyni sie do rozwoju
kompetencji technologicznych i produktowych. Produkcja nowych stopdw otowiu zgodnie z najnowszymi
trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowej, co w efekcie umozliwi pozyskanie nowych klientow.
W najblizszym okresie w zwigzku z zakonczeniem inwestycji i przeniesieniem catej dziatalnosci Spotki z
Bytomia do Piekar Slaskich moga wystepowa¢ pewne zwiekszone koszty dziatalnoéci operacyjnej zwigzanych
z przejsciowym okresem dziatalnosci w dwoch lokalizacjach oraz koniecznoscia przeksztatcenia terendw w
Bytomiu w tereny inwestycyjne. Zarzad czesciowo zabezpieczyt sie przed skutkami tworzac jeszcze w 2013
roku rezerwe na dajace sie zidentyfikowac koszty likwidacji srodkow trwatych oraz koszty rekultywacji

terenéw poprzemystowych w Bytomiu.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec | kwartatu 2014 roku nierozliczone transakcje futures
dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Spotka zabezpiecza rowniez kursy
EUR zwigzane z odroczonymi terminami pfatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu ptacacych w tej walucie.

Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych forwardow na okres zbiezny z okresem pfatnosci za te

faktury.
Najdalszy termin zapadalnosci
Wartosc transakgji Wycena bilansowa na
Transakcje transakcji wg stanu na
w tys. 31.03.2014 r. W tys. PLN
31.03.2014 I.

Zabezpieczajace +2438
26 511 tys. USD 2014-07-02

ceny otowiu (naleznosci)

Zabezpieczajace 20 700 tys. USD +633
2014-06-04

kurs walut 3781tys. EUR (naleznosci)

+3071

Razem saldo
(kapitat z aktual. wyceny)
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Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu oraz kursy walut
jest na koniec okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spotka na biezaco zabezpiecza
cene otowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniajg sie na biezaco nie tylko
ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania ofowiu, ale rdwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych
transakgji. Dziatania te maja na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres
rotacji zapasow i istniejgcy w Spotce system rozliczen zapasow (FIFO) bedzie sprzedany w przysztosci.
Zabezpieczenie kursow walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu

waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji roznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spotki nie sg znane inne czynniki, ktdre moga wptywad

na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym w dniu 06.03.2014 r., Emitent poinformowat o zamiarze ujecia rezerw i odpisow w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta. Rezerwy i odpisy miaty istotny wptyw na wynik
finansowy za rok 2013 i znalazlty czesciowo odzwierciedlenie takze w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. Doktadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w
raporcie biezgcym nr g/2014 z dnia 06.03.2014 r., oraz w punkcie B.5.3. Ocena czynnikéw i nietypowych
zdarzert majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow

lub nietypowych zdarzeri na osiggniety wynik rocznego sprawozdania Spotki za rok 2013.

Na poprawe wynikow operacyjnych miat wptyw aport srodkow trwatych do spotki zaleznej Eko Park sp. z 0.0.,

ktory zwiekszyt pozostate przychody operacyjne i poprawit wynik skonsolidowany o 952 tys. zt.

Poza tym w | kwartale 2014 roku nie wystapity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o

nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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